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Bancos projetam selic estdvel ao longo de 2008 ‘

SEGUROS

Seguradoras ligadas a
bancos detém 78% do
ganho liquido e 65%
das vendas totais

DENISE BUENO
SAO PAULO

Em 2007, as seguradoras con-
seguiram repetir o lucro liquido
nominal de 2006, um ano consi-
derado “espetacular” em termos
de resultado. O lucro liquido do
setor foi mantido em R$ 6 bi-
Ihoes. Porém € um resultado pior,
uma vez que o faturamento cres-
ceu 15%, para R$ 74,3 bilhdes, o
patriménio liquido evoluiu 19%,
de R$ 26 bilhoes para R$ 30,8 bi-
Ihoes com aportes, e as reservas
deram um salto de 23%, passan-
do de R$ 117 bilhoes para R$ 145
bilhdes em dezembro de 2007.

A carteira de investimento,
formada pelo patriménio liquido
das seguradoras e pelas reservas
técnicas que garantem o paga-
mento das indenizagoes aos segu-
rados, aumentou 25%, para R$
158 bilhdes. A média efetiva da
Selic, que remunera praticamente
90% da carteira de investimen-
tos, caiu de 14,71% em 2006 para
11,88% no ano passado.

Os recursos sao investidos em
titulos de renda fixa. Apenas 1%
estd em renda varidvel, uma vez
que a atividade de seguro jd €
‘uma operagao onde o risco € uma
caracteristica do negécio. “Embo-
ra o retomo das aplicacées tenha
piorado pela redugdo do juro,
houve um aumento da massa de
recursos investidos, compensan-
do a redugdo da remuneracdo fi-
nanceira”, diz Fldvio Faggion, s6-
cio da consultoria Siscorp Siste-
mas Corporativos.

PROJECOES

Bancos prevéem
2008 e queda no

JIANE CARVALHO
SAO PAULO

A volatilidade dos mercados fi-
nanceiros, observada em janeiro,
nao foi suficiente para deteriorar o
cendrio projetado para a econo-
mia brasileira em 2008. Esta €
uma das principais conclusoes da
pesquisa da Febraban (Federacio
Brasileira dos Bancos) com 43 ins-
tituides. A sondagem foi realiza-
da na semana passada, apds a di-
vulgacio da ata da ltima reuniao
do Copom, em que a Selic foi
mantida estdvel a 11,25% ao ano.
Para a ampla maioria das institui-
coes, a condugdo da politica mo-
netdria estd mais condicionada a
fatores domésticos que externos.

“E claro que a crise no merca-
do de hipotecas afeta a todos, e no
Brasil particularmente a Bolsa,
mas nao o suficiente para promo-
ver uma mudanga na politica
monetdria”, avalia Nicola Tingas,
economista-chefe da Febraban.
“Hoje as conseqiéncias estdo li-
mitadas aos detentores de porfto-
lios ligados as hipotecas, como
bancos e seguradoras, e além dis-
50 as agoes do governo americano

VENDAS EM ALTA, GANHOS ESTAVEIS

tiveram o maior cresci

(em Rs milhges)

em termos de lucro

2007 2008
TR R A

Seguradoras com

distribuico pelo

canal bancdrio 37904 4730 2% 31288 4899 1%

Seguradoras com

participagio de

capital estrangeiro 13001 45 10% 1 415 %

Seguradoras

independentes com

capital nacional 7581 624 19% 6778 677 %

Total 8576 6.000 0% 50194 5991 %%

Fante-Siscarp

Varias empresas rém, desconsiderand: os efei-

queda na rentabilidade sobre o pa-
triménio liquido. Parte foi causada
pela reducdo na remuneracio dos
investimentos e parte por uma
‘piora no resultado operacao em si.
A rentabilidade média sobre o pa-
triménio liquido de todo o setor
em 2006 foi de 24%, apresentando
queda de quatro pontos percen-
tuais no ano passado, para 20%.

Canais de distribuicio

As seguradoras com canal de
distribui¢io bancario registraram
queda de cinco pontos percen-
tuais, de 29% para 24%; as com
participacdo de capital estrangei-
ra conseguiram elevar em dois
pontos percentuais, para 10%; e
as seguradoras independentes
com capital nacional tiveram
uma piora, com o ROE passando
de 23% para 19%.

Neste ultimo grupo boa parte
do impacto veio da Porto Seguro.
O lucro liquido de 2007 foi de R¢
420 milhdes, queda de 8,7%. Po-

e dos bancos centrais tendem a
promover um ajuste no sistema,
0 que ja estd ocorrendo.”

Com a cena externa ainda em
segundo plano, quando o assunto
€ a politica monetdria conduzida
pelo Banco Central (BC), os ban-
cos ouvidos pela Febraban véem
pressoes apenas no curto prazo.
“O foco continua sendo a inflagio
doméstica, que preocupa mas ja
comega a arrefecer”, diz o econo-
mista. “A minoria dos bancos
acredita em uma elevagio da Se-
lic no primeiro semestre, mas de-
pois a tendéncia € de estabilidade
o cendrio com retomada de cor-
tes em 2009”, acrescenta.

Na pesquisa anterior da Febra-
ban, um terco dos analistas acre-
ditava na manutencdo da Selic.
No levantamento divulgado on-
tem, esta posicdo € majoritdria e
hd, ainda, alguns economistas
que esperam uma elevagdo na ta-
xa bdsica para acomodar as ex-
pectativas de inflagao. “Até julho,
apenas 20% das instituicées acre-
ditam em uma alta da Selic, mas
nio hd previsio de elevagoes no
segundo semestre”, explica o eco-

tos extraordindrios de quase R$
70 milhdes em 2006, o resultado
ficaria 11,9% maior em 2007, ex-
plica Alexandre Peev, gerente de
relacdo com investidores.

De acordo com o estudo da
Siscorp, o ROE da Porto caiu de
31% para 24%; o da Bradesco de
30% para 24%; o da Itau de 28%
para 20%; o da Unibanco AIG de
22% para 17%; e do BB Seguros
de 48% para 40%; HSBC de 22%
para 17%; Mapfre de 9% para 8%
€ 0 Santander de 36% para 25%.
As duas unicas entre as dez maio-
Tes que registraram alta na renta-
bilidade sobre o patriménio liqui-
do foram Caixa, que passou de
41% para 44% e SulAmérica, de
7% para 19%; O estudo ndo con-
sidera o segmento de saude e tem
com o base os dados publicados
pelas seguradoras no site da Su-
sep (Superintendéncia de Segu-
ros Privados), ainda ndo audita-
dos. Alguns numeros podem ter
alteracoes apds passar pela andli-

Setor Iucra Rs 6 bilhoes e
fatura Rs 74,3 bilhoes em 2007

se dos auditores independentes.

As vendas totais de seguros pa-
trimoniais e de responsabilidade
civil (segmento conhecido inter-
nacionalmente como property
and casualty) somaram R$ 27,7 bi-
Ihdes, crescimento de 9% sobre
2006. O seguro de automovel € o
mais vendido neste segmento,
com R$ 13,5 bilhoes em 2007, evo-
lugao de apenas 2% comparado
a0 ano anterior. A Porto Seguro 1i-
dera, com 20% de market share.

As apolices de riscos patrimo-
niais, onde estao incluidos riscos
empresariais, condominios e resi-
dencial, totalizaram prémios de
R 4,3 bilhdes, decréscimo de 9%
em relagdo a 2006. A Itad € a
maior deste nicho, com prémios
de R$ 576 milhdes e participacao
de 13%. A lider deste ranking em
2006 era a Unibanco, que no ano
passado apresentou queda de
61% nos prémios, para R$ 469
milhdes. O seguro de transporte
totalizou prémios de R$ 1,6 bi-
Thdo, evolugdo de 6%, tendo a
Unibanco AIG na lideranca.

O segmento de previdéncia to-
talizou contribuicdes de R$ 28 bi-
Ihaes, sendo R$ 20,1 bilhdes ape-
nas com o VGBL, que puxou o fa-
turamento de todo o setor com
crescimento de 36%. A Bradesco
Vida e Previdéncia detém a lide-
ranga, com 42% da arrecadagio
total do setor com o VGBL.

Em apolices de vida e aciden-
tes pessoais, as seguradoras arre-
cadaram R$ 10,6 bilhdes, evolu-
&0 de 13%. Aqui também a Bra-
desco € a numero um, com 16%,
seguida pela Mapfre, com 12% de
market share.

As vendas de titulos de capita-
lizagdo totalizaram R$ 7,8 bilhoes
alta de 10%.

selic estavel em
ano que vem

nomista-chefe. Pela pesquisa, a
Selic volta a ser reduzida no ano
que vem, chegando em dezembro
de 2009 a 10,75% ao ano.

Entre os fatores que mais im-
pactam na politica monetaria, se-
gundo o levantamento, estdo a
pressao dos precos dos alimentos,
citada por 75% dos entrevistados,
seguido pela atividade econdmica
aquecida, para
55,6%, e de-
pois por uma
possivel desva-
lorizagdo da

ATE JULHO,
APENAS

20%

taxa de cam-
das instituigbes  bio, para 50%.
acreditam em A projegido
eitaldaliang média de cres-

cimento do
PIB este ano diminuiu de 4,58%
na pesquisa em dezembro para
4,52% no levantamento da sema-
na passada. Para 2009, a projecao
média para o crescimento do PIB
estd em 4,15%. Em relacao ao IP-
CA projetado para este ano, os
bancos aumentaram a previsio de
4,16% para 4,48%, bem proximo
do centro da meta de 4,50%.
Em relagdo as operacoes de cré-

Volta de estrangeiros pressiona dolar

JIANE CARVALHO
SAO PAULO

Avolta do investidor estrangei-
10 para a bolsa brasileira, acompa-
nhando a melhora no ambiente
externo e um certo descolamento
do Brasil em relagdo a crise global,
patrocinou mais um dia de queda
do dolar. Ontem, pelo terceiro pre-
gdo seguido, a moeda recuou
040% negociada a R$ 1,744. No
ano, a desvalorizagio acumulada
chega a 1,43%. A Bovespa voltou a
fechar em alta, com avango de
1,27%, a 62.590 pontos.

Desde que a crise do mercado
americano de hipotecas se inten-
sificou, o movimento do délar estd
mais ligado a episodios de maior
ou menor aversdo ao risco, do que
20s fundamentos econdmicos, cla-
ramente baixistas. “Nos ultimos
dias, a melhora externa realimen-

[

tou o apetite por risco do investi-
dor estrangeiro que tem voltado
para a Bovespa, deprimindo o do-
lar”, avalia Mario Battistel, da cor-
retora Novagao. Segundo dados da
bolsa, o saldo de estrangeiros estd
positivo em R$ 299 milhoes nos
primeiros 10 dias deste més. No
ano, porém, ainda € negativo em
R$ 704 milhées.

Um descolamento do Brasil
em relacdo a crise das subprimes
também explica a volta dos es-
trangeiros. Em relagdo a outros
emergentes, os fundamentos do
Pals estdo mais solidos. “Estd ha-
vendo uma diferenciagio maior
entre os emergentes, o que € fa-
vordvel ao Brasil, na verdade o
processo de avaliagio feito pelos
gestores evoluiu”, diz Alexandre
Ferreira, vice-presidente de cim-
bio do banco WestLB.

Ontem, as bolsas de Wall Stre-
et novamente puxaram a melho-
ra global com novo pregao de al-
ta. O indice Dow Jones avangou
1,38%, Nasdaq subiu 2,25% e o
S&P 500 fechou com alta de
1,31%. Ajudaram em mais um
dia de trégua a assinatura, por
parte do presidente George W.
Bush, de um pacote de estimulo a
economia e dados das vendas no
varejo, que subiram 0,3% em ja-
neiro, frente a uma previsio de
04% de baixa. Na BM&E, as pro-
jecbes de juros dos contratos de
Depositos Interfinanceiros (DI)
cairam pelo quinto pregdo conse-
cutivo. O DI para janeiro de 2009,
o de maior liquidez, registrou ta-
xa de 11,72%, ante 11,83% do
ajuste anterior. Janeiro de 2010 fi-
cou em 12,36% ao ano, contra
12,44% do iltimo fechamento.

dito, a previsio € de um cresci-
mento menor este ano em relagio
a 2007. A expectativa € que o cré-
dito cresca 20,92% este ano, infe-
rior aos 27,26% registrados no ano
passado. “A desaceleragao ocorre
por uma mistura de fatores, como
expansdo menor do PIB, endivida-
mento maior das familias, o que
revela uma acomodagdo natural
do setor”, explica Tingas.

A nova forma de incidéncia
do IOF nas operacdes de crédito,
particularmente nas rolagens de
curto prazo, podem desestimular
os empréstimos como do cheque
especial. “Como o IOF € cobrado
toda vez que vocé entra ou sai de
uma operacao de crédito, em-
préstimos de curtissimo prazo fi-
cam mais caros e podem ser de-
sestimulados”, explica Tingas. “O
IOF tem pouco efeito sobre ope-
ragoes mais longas, mas nas cur-
tas pode ser prejudicial.” Segun-
do a pesquisa, o dolar deve ter-
minar este ano a R 1,81 e, em
dezembro de 2009, chegar a R$
1,88. A balanca comercial voltard
a registrar saldo em 2008, com
superavit de US$ 28 bilhdes.

Dow Jones
sobe 1,38%

REUTERS

NOVA YORK E PARIS

O indice Dow Jones, da Bolsa
de Valores de Nova York, encer-
rou o pregdo em alta de 1,38%,
aos 12.543 pontos. O S&P 500 su-
biu 1,31%, a 1.366 pontos. E na
bolsa eletronica, o indice compos-

to Nasdaq encerrou com aumen-
to de 2,25%, aos 2.372 pontos.

Susep estima a vinda de
18 resseguradores ao Pafs

SABRINA LORENZI
RIO

Pelo menos 18 resseguradoras
vdo operar no Brasil assim que as
regras de mercado aberto come-
carem a vigorar, em abril. A es-
timativa, do titular da Superin-
tendéncia de Seguros Privados
(Susep), Armando Vergilio Ju-
nior, considera tanto empresas
interessadas em ter sede e auto-
nomia no Pais (locais) como
companhias que preferem tocar
operacoes a partir de decisoes e
reservas financeiras vindas do
exterior (admitidas).

m um prédio projetado pa-
ra ser o centro do mercado de res-
seguros no Pais - quem sabe da
América Latina, como apostam
alguns -, o Rio comega a atrair as
maiores empresas mundiais do
setor. A suica Swiss Re fez recen-
temente uma consulta para atuar
como resseguradora admitida,
com perspectiva de se tornar lo-
cal depois. Segunda maior do
mundo, a alema Munich Re tam-
bém jd protocolou pedido a Susep
para vir para o Brasil, como em-
presa local. E a J. Malucelli, brago
do Parand Banco, terd sede em
Curitiba. Outras empresas estio
em contato com a Susep, mas
Vergilio disse que ainda ndo pode
revelar nomes.

Também admitido para ter

BANCOS

operacdes no Pais, o centendrio
Lloyd’s of London deverd instalar
sua base de operagdes no prédio
do Banco Central, no Rio. De
acordo com o governador Sérgio
Cabral, o presidente do BC, Hen-
rique Meirelles, acatou o pedido
do Lloyds para dividir o enorme
edificio localizado na Avenida
Presidente Vargas, no Centro do
Rio de Janeiro.

O presidente do Lloyd’s, Lorde
Peter Levene, em entrevista on-
tem no Paldcio das Laranjeiras,
residéncia do governador, disse
que quer crescer na Ameérica La-
tina a partir do Brasil. O execu-
tivo revelou que o continente
possui menos de 20% dos negd-
cios da instituicdo. "A nossa par-
ticipagdo na Ameérica do Sul €
muito pequena’, afirmou.

A vinda do executivo inglés
deve ser o comeco de outras vi-
sitas importantes, segundo pla-
nos do governador. "O IRB tem
uma drea que iremos transformar
num grande centro latino-ameri-
cano de resseguro’, disse. A cons-
trucdo do prédio que sediard o
centro internacional serd realiza-
da com investimentos das empre-
sas que virdo se instalar. De acor-
do com a Susep, o mercado de
resseguros foi de US$ 2,5 bilhoes
10 ano passado e em quatro anos
deve dobrar de tamanho.

Lucro do Banrisul vai
a R¢$ 916,4 milhoes

CAIO CIGANA
PORTO ALEGRE

Impulsionado pelo aumento do
crédito, expansao das operagoes de
tesouraria, maior utilizagio do car-
tio Banricompras e a reversio de
créditos tributdrios no valor de R§
511 milhdes impulsionaram, o lu-
cro do Banrisul (Banco do Estado
do Rio Grande do Sul) cresceu
153,4% em 2007, para R$ 916,4. A
rentabilidade sobre o patriménio
ficou em 44,8%, ante 29,7% em
2006. “O Banrisul serd este ano o
mais rentavel do Pats, inclusive em
comparagdo com os gigantes”, dis-
se o presidente do banco, Fernando
Lemos. Em julho, o banco, contro-
lado pelo governo do Rio Grande
do Sul, com 56% do capital total,
levantou R¢ 800 milhdes com uma
emissdo primdria de agoes.

O patriménio liquido do Banri-
sul atingiu R$ 2,79 bilhdes, evolu-
3o de 115,6% sobre 0 ano anterior.
Os ativos totais cresceram 30,9%,
para R$ 20,5 bilhdes, e os recursos
captados e administrados totaliza-
ram R$ 17,1 bilhoes, um cresci-
mento de 19,8%. Ajudada pela es-
tabilidade economica, reducdo dos
juros e spreads, a carteira de crédito

HABITACAO

do Banrisul cresceu 26,2%, para R$
8 bilhoes. As operagoes para pessoa
fisica aumentaram 24%, para R$
2,7 bilhdes. Jd a carteira de crédito
para pessoa juridica evoluiu 43,8%,
para R$ 2,8 bilhdes.

O secretario estadual da Fazen-
da e presidente do Conselho de Ad-
ministragio do banco, Aod Cunha,
observou que, enquanto o sistema
bancdrio brasileiro conseguiu re-
duzir a inadimpléncia de 7,6% pa-
1a 7,1%, na media, no Banrisul, a
queda foi de 4,9% para 3,3%. “Con-
seguimos crescimento com contro-
le da qualidade do crédito”, salien-
tou. O Banricompras, cartao de dé-
bito do banco, registrou 46,9
milhdes de transagdes, que movi-
mentaram R$ 2,6 bilhoes.

Segundo Lemos, para 2008 o fo-
co do banco seguira sendo o cré-
dito a pessoa fisica e juridica, com
crescimento estimado em 25%. Os
financiamentos para pequenas e
‘médias empresas devem ser impul-
sionados pelo bom momento da
economia gatcha, que deve repetir
o desempenho de 2007 e crescer
acima da média nacional. Outro
plano € investir cerca de R$ 130
milhes em tecnologia bancdria.

CEF projeta aumento
de 20% neste ano

ETIENE RAMOS
RECIFE

Os resultados recordes dos em-
préstimos da CEF (Caixa Econd-
mica Federal) em 2007 para as
dreas de habitacdo, saneamento e
infra-estrutura refletem a ebuli-
¢do da construgdo civil vivida em
todo o pais. No ano passado, a
CEF financiou mais de R$ 37,2 bi-
Ihoes, dos quais R$ 21,5 bilhoes
foram destinados a habitacdo. O
volume ¢ 100,7% superior ao de
2006. Para este ano, a perspectiva
€ de um aumento de 20%. “2007
foi 0 ano em que a construgio co-
mecou a deslanchar.

O Brasil ainda ndo atingiu o
dpice de producao habitacional e
de oferta de crédito, se o compa-
Tarmos com outros paises em de-
i Ainda hd muito

As bolsas péias fecharam
em leve queda , tomando um f6-
lego apds a forte alta da véspera a
medida que agdes do setor de te-
lecomunicagbes e mineradoras
compensaram os fortes resulta-
dos das montadoras de veiculos.

0 indice FTSEurofirst 300, que
reune as principais acdes das em-
presas européias, caiu 0,05%, pa-
ra 1.333 pontos.

espago para aplicarmos recursos
em habitagdo”, analisa o superin-
tendente da CEF em Pernambu-
co, Alex Norat, revelando que os
resultados de 2007 foram superio-
res a meta de chegar a R$ 17,4 bi-
Ihoes em empréstimos. Compara-
do a 2002, quando foram empres-
tados R$ 5,5 bilhdes, o volume foi
quatro vezes maior.

Para este ano, estdo previstos
R$ 20,3 bilhoes, sendo R 1,2 em
subsidios para habitagio voltada
a essa parcela da populagao, seja
para contratagio individual ou
para construcdo de moradias po-
pulares. Segundo Norat, a partir
do segundo semestre, apds a ree-
digdo dos feirdes da casa propria
em dez capitais do pais que, no
ano passado, resultaram em ne-
gocios da ordem de R 479 mi-
Ihaes, serd feita uma reavaliacdo,
podendo haver ajustes e remane-
jamento de recursos por regido.

As mudangas propostas para
2008 vdo tornar a CEF ainda mais
competitiva em relagio aos ban-
cos privados. As principais sao as
redugdes na taxa de juro posfixa-
da para iméveis com recursos do
SBPE que pode chegar a 1% ao
ano, dependendo da modalidade
contratada, e de 0,5% ao ano na
taxa dos empréstimos por Carta
de Crédito FGTS para os cotistas
do FGTS que optarem por usar os
recursos na aquisi¢io de imo-
veis.“Podem parecer pequenas
mas essas redugoes sdo significa-
tivas se consideramos um contra-
to de 30 anos”, argumenta.



